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螺纹钢期货品种手册 

螺纹钢是热轧带肋钢筋的俗称，产量占整体钢材产量的 30%以上，其主要用于高

速公路、铁路、桥梁、涵洞、 隧道、防洪、水坝等公用设施，以及房屋建筑的基础、

梁柱、墙、板，目前我国普遍使用的现货为 HRB400 或 HRB400E 牌号钢筋。 

在整个黑色产业链中螺纹钢处于产业链中游，其上游主要包括铁矿石、焦煤、焦

炭、废钢等原材料，下游包括地产、基建以及其他行业，螺纹钢的冶炼过程主要分为

长流程和短流程，其中长流程是以铁矿、焦炭等为原料，经过高炉炼铁、转炉炼钢、

连铸、轧制等工序得到，短流程是以废钢为主要原材料，经历电炉冶炼后得到粗钢，

再经连铸和轧制后得到螺纹钢，具体如图表 1 所示。 

图表 1：黑色产业链概况 

 

数据来源：公开资料整理、华融融达期货 
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一、螺纹钢生产情况 

（一）螺纹钢整体产量变化 

我国螺纹钢产量整体呈现上升趋势，在 2020 年达到峰值 2.66 亿吨，在碳中和、

碳达峰大背景下，螺纹钢产量 2021 年出现下降。 

图表 2：2004-2021 钢筋产量 

 

数据来源：wind、华融融达期货 

（二）螺纹钢区域产量特征 

我国螺纹钢产量主要在华东地区，其产量占据全国螺纹产量的三分之一以上，其

次是华北地区，西南、华中、华南地区基本相当。 
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图表 3：各区域钢筋产量 

 

数据来源：wind、华融融达期货 

（三）螺纹钢产量制程特征 

国内螺纹钢生产，以铁水和焦炭为主要原料的长流程生产占据 80%以上，而以废

钢为主要原料的短流程生产占据 10%以上，自 2016 年开始清理地条钢后，螺纹钢短

流程产量占比快速下降，之后基本维持在 12%-13%之间，不过 2021 年在双碳政策下

污染更小、能耗更低的短流程螺纹钢产量出现小幅增加，后续随着国内废钢供给的增

加以及双碳政策的继续实施，短流程产量占比会逐步提升。 
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图表 4：2021 年螺纹长、短流程产量占比 

 

数据来源：Mysteel、华融融达期货 

图表 5：螺纹长、短流程产量占比变化 

 

数据来源：Mysteel、华融融达期货 

（四）螺纹钢产量季节性特征 

螺纹钢生产季节性特征较为明显，在春节前后钢厂存在季节性检修加上短流程钢

厂的季节性停产，螺纹钢产量会大幅下降至年内低位；春节后随着钢厂复产螺纹产量

会快速回升，一般会在 6 月达到峰值，之后 7、8 月份在季节性检修情况下产量会逐渐
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下降，9、10 月份一般在钢厂复产螺纹产量会有回升，但 10 月之后环保限产会逐渐加

重，产量小幅继续小幅下降。 

图表 6：螺纹周产量:季节性 

 

数据来源：Mysteel、华融融达期货 

二、螺纹钢需求情况 

（一）螺纹钢需求分布 

螺纹钢需求主要集中在房地产和基建两大行业，房地产需求占比在 70%左右，基

建需求占比在 20%左右，两大行业螺纹钢需求占比超过 90%。 
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图表 7：螺纹下游需求分布 

 

数据来源：公开资料整理、华融融达期货 

（二）螺纹钢区域需求特征 

国内螺纹钢主要流向华东地区，其次是中南地区，两地流向占比超过 60%，相对

而言北方地区螺纹钢产能相对过剩，一般情况下产量会部分向华东和中南地区流入，

尤其是在 10 月后北方入冬后消费逐渐减弱，此时若价差合适会迎来较大规模的北材南

下。 
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图表 8：钢筋主要区域流向占比 

 

数据来源：wind、华融融达期货 

（三）螺纹钢季节性需求特征 

螺纹钢需求主要在地产和基建等建筑行业，而建筑施工受气候影响比较大，所以

其需求也存在着明显的季节性特点。一般来说冬季气候寒冷不易施工螺纹钢需求相对

较差，而夏季高温梅雨天气较为频繁同样会影响螺纹钢需求，春、秋两季温度相对适

宜需求较为旺盛。具体来看，春节前工地放假需求降至低点，贸易商存在钢需和投机

需求会有冬储情况，此时库存会大幅累积、表需大幅下降；春节后工人返工加上气候

适宜，螺纹钢迎来“金三银四“需求旺季，此时库存快速去化、表需达到高峰；之后

在 6、7、8 月份高温梅雨天气来临需求逐渐减弱，库存小幅累积；高温去后螺纹钢再

次迎来”金九银十“消费旺季，库存再度去化、表需小幅回升，一般 11 月中旬会达到

需求高峰，之后随着气候转冷需求逐渐减弱。 
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图表 9：螺纹周表需:季节性 

 

数据来源：Mysteel、华融融达期货 

图表 10：螺纹周库存:季节性 

 

数据来源：Mysteel、华融融达期货 

三、螺纹钢进出口情况 

（一）螺纹钢进口 
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国内螺纹钢进口在 2020 年之前一直在 20 万吨以下，2020 年国内率先走出疫情

影响，需求快速回升，螺纹钢进口量接近 120 万吨，2021 年在双碳政策和成本影响

下，国内螺纹钢价格居高不下，进口量同样达到 150 万吨左右；虽然自 2020 年以来

螺纹钢进口大幅增加，但相对于国内两亿多吨的产量，百万吨的进口占比依然不大。 

图表 11：2005-2021 螺纹钢进口量 

 

数据来源：wind、华融融达期货 

（二）螺纹钢出口 

螺纹钢出口在 2008 年金融危机疫情最高能超过 500 万吨，但之后在海外需求下

降、国内螺纹价格偏高以及出口政策限制，出口持续维持在 50 万吨以下，其出口相对

于国内需求来说占比明显偏少。 
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图表 12：2005-2021 螺纹钢出口量 

 

数据来源：wind、华融融达期货 

四、螺纹钢成本情况 

（一）长流程成本 

长流程冶炼需经过高炉炼铁-转炉炼钢-连铸-轧制等流程。一般来说生产 1 吨生

铁，需要 1.5-2.0 吨铁矿石、0.4-0.6 吨焦炭和 0.2-0.4 吨熔剂，而包括辅料、燃料、

人工费用在内的其他费用与副产品回收进行冲抵后仅占总成本的 10%左右。  

生铁制造成本 =（1.6×铁矿石+0.5×焦炭）/ 0.9 

我国目前主要的炼钢工艺为转炉炼钢，一般需配置 10%-15%的废钢。炼钢工艺

中因为耗电量的增加、合金的加入以及维检费用的上升使得除主要原料外的其他费用

占到炼钢总成本的 18%左右。 

粗钢制造成本 =（0.96×生铁+0.15×废钢）/ 0.82 

轧钢工艺的生产成本构成主要是燃气、电能、轧辊损耗等费用。螺纹钢的轧制成

本大概在 150 元/吨。 
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螺纹成本 = 粗钢成本 + 150 

（二）短流程成本 

短流程冶炼 1 吨粗钢废钢消耗 1.08 吨废钢和 0.002 吨石墨电极、炼钢过程中的人

工、耗材及动力等成本大概在 550 元/吨，加上 150 元/吨的轧制成本，短流程螺纹成

本如下： 

螺纹成本 = 1.08×废钢 + 0.002×石墨电极 + 550 + 150 

五、影响螺纹期货价格的主要因素 

图表 13：螺纹钢期货价格影响因素  

 

数据来源：华融融达期货 

（一）驱动因素 

1、供需 
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供需决定价值，价格围绕价值波动，螺纹钢的供需情况决定着未来螺纹钢价格的

运行趋势，供过于求时市场货源充足，价格趋于下行；供不应求时市场货源短缺，价

格趋于上行。 

2、政策 

政策通过直接或间接影响供需，螺纹钢主要需求在地产和基建，政府会根据经济

运行情况调整地产调控政策和基建投资力度从而影响螺纹钢的终端需求；螺纹钢的供

给也会受政策影响，像供给侧改革、环保限产、双碳政策等都会对螺纹钢供给产生影

响。 

3、事件 

事件的变化会通过供需或情绪影响螺纹价格，像地缘政治冲突等事件在情绪上会

对价格产生一定影响。 

（二）估值因素 

1、基差 

基差是期货相对于现货的估值，一般在预期等一系列因素影响下，交割前基差会

在一定正常范围内波动，如果基差过大，期货相对现货估值偏低，此时若基本面支撑

依然较强，那么未来期货价格的涨速或强于现货，使得期货价格向现货靠拢，期现价

差回归正常。 

2、月差 

月差是同品种螺纹期货合约某个月份相对其他月份的估值，类似于基差不同合约

月份的价差基本在正常区间波动，若某项影响螺纹供需的政策会在未来某个月份实

施，那么当月或之后的合约价格涨势将强于或弱于其他合约月份。 
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3、品种间价差 

品种间价差是螺纹合约相对于其他品种合约的估值，包括相关品种的卷螺价差、

反应利润的螺矿比、螺焦比，反应国内外经济情况的铜螺比等，以卷螺价差为例，热

卷成本比螺纹成本高出 150 元/吨左右，如果两者价格过高或过低就会存在套利机会。 

4、利润 

利润是螺纹相对于成本的估值，其也可以看作价差的一种，一般来说螺纹的亏损

和高利润情况都不可持久，如果螺纹利润偏低甚至陷入亏损情况但原材料价格依然强

势，此时螺纹价格很有可能会在成本推动下继续上行。 

（三）预期、情绪、资金 

1、预期 

在基差中本身就包含的市场的预期，一般来说在政策出台或某项突发事件的发生

会使得市场对未来螺纹的供需情况的预期发生转变，从而使得期货价格出现涨跌。 

2、情绪 

当事件发生或政策发生时会影响市场成交情绪，当价格经过长时间的下跌或上涨

时回升市场情绪陷入低迷或高涨，市场成交也会受到影响。 

3、资金 

当行情走势较好时会吸引更多资金入场，资金博弈的增加会加剧期货行情的波动，当

市场低迷没有较好的操作空间资金会流出，资金博弈减少使得行情波动放缓。 

（四）其他因素 

1、利率 
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利率一方面会影响钢厂和贸易商存货占用成本和资金使用成本，从而影响螺纹钢

价格变化，另一方面利率也会影响金融产品的估值。 

2、税率 

税率的调整会影响螺纹钢销售成本，进而影响螺纹钢价格变化。 

六、影响螺纹期货合约介绍 

（一）螺纹钢期货合约 

螺纹钢期货交易时间、交易单位、最低保证金以及涨跌停板幅度等规则具体如图

表 14： 
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图表 14：螺纹钢期货合约  

 

数据来源：上海期货交易所 

（二）交割相关介绍 
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螺纹钢期货标合约的交易单位为每手 10 吨，交割单位为每一仓单 300 吨，交

割应当以每一仓单的整数倍交割，用于实物交割的螺纹钢其长度为 9 米或 12 米定尺；

每一标准仓单的螺纹钢，应当是同一生产企业生产、同一牌号、同一注册商标、 同一

公称直径、同一长度的商品组成，并且组成每一仓单的螺纹钢的生产日期应当不超过

连 续十日，且以最早日期作为该仓单的生产日期；螺纹钢交割以实际称重方式计量，

每一仓单的实物溢短不超过±3%，磅差不超过 ±0.3% 。 

费用方面螺纹钢交割品注册一般需要 8 万元商品注册费和 3 万元商品检验费，仓

储及进出库方面的费用如图表 15 所示。 

图表 15：仓储费用 

 

数据来源：上海期货交易所 
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图表 16：上海期货交易所指定螺纹钢期货厂库 

 

数据来源：上海期货交易所 
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图表 17：上海期货交易所螺纹钢指定交割仓库 

 

数据来源：上海期货交易所 
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【免责声明】 

本分析报告由华融融达期货股份有限公司提供，仅作为所服务的特定企业与机构一

般用途而准备，未经许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布及分发本报

告的全部或部分内容给其它任何人士。如引用发布，须注明出处:华融融达期货股份有限

公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本报告引用的信息和数据均

来自于公开资料及其它合法渠道，力求报告内容、引用资料和数据的客观公正。尽可能

保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性，本报告所提供的

信息仅供参考，不作为投资决策的依据，客户应自主做出期货交易决策，独立承担期货

交易后果。 

 


